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Rusya-Ukrayna savasi, yaptirimlar ve Davos Zirvesi, Mayis ayinda 6ne ¢ikan bashklar oldu.

Subat ayinin sonlarinda baslayan Rusya-Ukrayna arasindaki sicak ¢atismanin etkileri kiiresel piyasalarda etkisini
surdiiriirken, 6zellikle Avrupa Birligi ilkeleri tarafindan Rusya'yva uygulanan yaptirmlar giindemdeydi. Ote
yandan, Cin’de artan vakalar nedeniyle baslatilan tecrit uygulamasi, tedarik zincirinde bozulmalar yasanmasina
neden oldu. Mayis ayinda, Rusya-Ukrayna gelismeleri ve tedarik zinciri sikintilarinin yani sira ilk geyrek biyume
oranlari revizyonu takip edildi. ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde %1.1 biiyime beklentisine karsin %1.5
daraldi. Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢ceyreginde geyreklik bazda %0.3, yillik bazda %5.1 buyudi. ABD
ve Avrupa’da enflasyon rakamlari piyasalarda etkili olmayi sirdirdi. ABD'de yillik enflasyon Mart ayindaki
%8.5’ten Nisan ayinda %8.3 e geriledi. Euro Bolgesi enflasyonu Mayis ayinda onciil verilere gore %8.1'e yiikseldi.
Fed, Mayis ayinda yapilan toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 50 baz puan artirarak %0.75-%1.00
bandina yikseltti. 50 baz puanlk artirim, 2000 yilindan bu yana en yiiksek miktarli artirim oldu.

2021 yilint %11 biyime oraniyla tamamlayan Tirkiye ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gore %7.3 blyldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege gore %1.2
artti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayinda gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde, degerlendirme siirecleri tamamlanan teminat ve likidite politika
adimlarinin devreye alinacagi, kredilerde ise ilave makro tedbirler uygulanacagi agiklandi. Enflasyon Nisan ayinda
%69.97 seviyesine yukseldi. Piyasa Katihmcilari Anketi’'nde yil sonu enflasyon beklentisi %46.44’ten %57.92'ye
yukseltildi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye'nin 2022 yili blylime tahminini %3.5’te
birakirken, enflasyon tahminini %52.1’e yiikseltti.

Mayis ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tirkiye ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %7.3 blyudii.
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Kaynak:TUIK arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege

gore %1.2 artti.

Uretim yéntemine gére yilin ilk ceyreginde biiylimenin gdsterdigi performansta hizmetler ve sanayi sektérlerinde
yasanan buyume etkili oldu. GSYH iginde %60.5 ile en yiksek paya sahip olan hizmetler sektori, pandeminin sona
ermesinin etkisiyle yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %11.6 oraninda biyludu ve biylimeye 6.7 puan katkida
bulundu.
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Harcama yéntemine gore yilin ilk ¢ceyreginde yasanan artista hanehalki tiketimi ve net ihracat belirleyici oldu.
Yiksek enflasyon sebebiyle harcamalarin 6ne g¢ekilmesi sonucu i¢ talepteki canlanmanin destegiyle ilk ceyrekte
11.6 puan ile biiyimeye en yiiksek katkida bulunan kalem hanehalki tiiketimi oldu.

Enflasyon Nisan ayinda %69.97’ye yiikseldi.

Nisan ayi enflasyon verileri 5 Mayis’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TUIK cekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir dnceki

aya gore %4.54 artti ve yillik bazda Mart’taki
%48.4’ten %52.4’e yukseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir énceki aya gére %7.67 artti ve yillik bazda Mart’taki
%114.97'den %121.82’ye yiikseldi. Yi-UFE 1995 Mart’tan bu yana ki en yiiksek seviyede gerceklesti. Ana sanayi
gruplarina gore Nisan’da en yiksek artis dayanikh tiiketim malinda yasandi.

TCMB, Mayis toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

——— Gecelik Borg Verme (15.50) TCMB Mayis ayl Para Politikasi Kurulu

Gecelik Borg Alma (12.50) toplantisi, 26 Mayis'ta yapildi.
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Karar  metninde, fiyat istikrarinin
5 strdurulebilir bir sekilde kurumsallasmasi
amaciyla tim politika araglarinda kalici ve
glglendirilmis liralasmay! tesvik eden
genis kapsamli gézden gegirme siirecinin
devam ettigi belirtildi. Degerlendirme siirecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlarinin devreye
alinacagy, kredilerde ise ilave makro tedbirler uygulanacagi agiklandi.
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Kaynak: TCMB

TCMB sirdiralebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi icin adimlarinin devam ettigini bununla birlikte,

"kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist siirecin baslayacagini" belirtti.

TCMB, enflasyondaki yikseliste etkili olmaya devam eden unsurlari, jeopolitik gelismelerin yol agtigi eneriji
maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkileri, kiiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giiclii negatif arz soklari olarak siraladi.
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Cari islemler dengesi Mart’ta 5.55 milyar dolar acik verdi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar)

Ocak-Mart | Ocak-Mart 12 Aviik
Mar.22 Kiimiilatif ovp
e 2022 Toplam (2022)

I-Cari islemler Dengesi -5,554 -7,544 -18,074 -24,223 -18,600
A-Dig Ticaret Dengesi -6,342 -6,992 -21,042 -43,328 -51,800
B-Hizmetler Dengesi 2,329 2,262 5,751 30,040 -

B1-Turizm 1,450 1,843 3,885 21,219 25,000

B2-Tagimacilik 1,442 1,857 3,346 14,264 -
C-Birincil Gelir Dengesi -1,397 -3,011 -2,589 -11,610 -
D-ikincil Gelir Dengesi -144 197.0 -194.0 675.0 -
Il-Sermaye Hesabi 2 -21.0 -3.0 -46.0 -
lll-Finans Hesab -3,977 -2,889 -17,994 -19,549 -
A-Dogrudan Yatinmlar -296 -1,380 -781 6,948 -
B-Portfoy Yatinmlar 3051 352 4,782 3,634 --
C-Diger Yatinmlar -2226 -187 -14,329 -33,573 -
D-Rezerv Varliklar -4506 -1,674 -7,666 17,338 -

S6z konusu durumunda yasanmasinda hizmet gelirlerinin gecen yila gore

Mayis 2022

2022 yili Mart ayi 6demeler

dengesi verileri 16 Mayis'ta

aciklandi.

Cariislemler dengesi gegen yilin
Mart ayina gore %67 artarak
5.55 milyar dolar agik verdi
(piyasa beklentisi: 5.7 milyar
dolar). Mart’ta ihracat gecgen
yila gore %24 artis
kaydederken, ithalattaki yilhk
artis %33.7 oldu.

2022 yilinin ilk ¢eyreginde cari
islemler agigl gecen yilin ayni
dénemine goére %140 artarak
18.1 milyar dolar gergeklesti.

%154 artarken, dis ticaret agiginin ayni

donemde basta petrol olmak lizere diger emtia fiyatlarinin sert artmasiyla %201 yikselmesi etkili oldu.

12 aylik kiimulatif toplamda ise Subat ayinda 22 milyar dolar gergeklesen cari islemler agigi Mart’ta 24.2 milyar

dolara yikseldi.

5.55 milyar dolar cari a¢igin yasandigi bir ortamda dogrudan, portféy ve diger yatirimlardan 529 milyar dolar net

¢ikis, 1.6 milyar dolar net hata noksan kalemine giris olmasi sonucu Mart ayinda rezerv varliklar 4.5 milyar dolar

azahs gosterdi.

Nisan ayinda merkezi yonetim biitcesi 50.2 milyar TL agik verdi.

2022 yili Nisan ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 16 Mayis’ta agiklandi.

Giderler
Faiz Harig Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitge Dengesi

Faiz Digi Denge

2021
110.7
92.1
18.6
93.8
76.3
17.5
-16.9
1.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Nisan

2022
214.3
195.1
19.1
164.1
136.3
27.8
-50.2
-31.0

% Degisim

93.6
111.8
3.0
75.0
78.6
58.9

-196.6

-1,962.7

Ocak-Nisan

2021 2022 %

432.0
364.5
67.5
437.9
3314
106.5
5.9
73.4

786.0
682.0
104.0
766.6
591.4
175.2
-19.4
84.6

2022 Biitce | Gergeklesen/

Hedefi Hedef
Degisim (%)
81.9 1,751.0 44.9
87.1 1,510.6 45.1
54.0 240.4 433
75.1 1,472.6 52.1
78.5 1,258.3 47.0
64.5 214.3 81.8
-430.2 -278.4 7.0

15.3 -38.0 -222.7

Biitce dengesi gecen yilin Nisan ayina goére cari transferlerdeki hizh ylkselisin etkisiyle %196.6 azalarak 50.2

milyar TL acik verdi. Faiz disi denge 2021 yili Nisan ayinda 1.7 milyar TL fazla verirken, 2022 yili Nisan ayinda 31

milyar TL agik verdi.
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Nisan ayinda bitge gelirleri, ithalde alinan katma deger vergisindeki glicli artisin etkisiyle bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %75 artarak 164.1 milyar TL olmasina karsin butge giderleri faiz disi giderlerdeki gliglii yikseligin
etkisiyle %93.6 artarak 214.3 milyar TL oldu.

2022 yilinda biyimenin normal patikasi olan %5 seviyelerine dénecek olmasi, devlet tahvili faiz oranlarindaki
artis, enflasyonda beklentilerin Gzerinde goérilen artisa bagl olarak lcretlerde yapilacak diizenlemeler, yilin
basinda yapilmis olan KDV indirimleri 6niimizdeki donemde biitcede baski yaratabilir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, cari agik ve bilyiime beklentisi yiikseldi.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 23 Mayis’ta yayimlandi.

Nisan ayi anket donemi Mayis ayi anket donemi
Dolar/TL (cari yil sonu) 16.85 17.57
TUFE (cari yil sonu, %) 46.44 57.92
TUFE (12 ay sonrasi, %) 28.41 33.28
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.68 19.54
Biiyiime (2022, %) 3.2 33
Cari Denge (2022, milyar $) -27.5 -34.4

Mayis ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde revizyona gére %1.5 daraldi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %) 334

45 63 6.7 6.9

22 25 23 17 29 39 38 27 21 13 29 ;. 26 24 2.3

-1.5

Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2022 yili ilk ¢eyrek bliyiime orani 26 Mayis’ta aciklanan veri ile revize edildi.

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde %1.5 darald. ilk agiklanan veri -%1.4’tii. Béylece ABD ekonomisi 2022
yilinin ilk geyreginde, salginin en yogun hissedildigi 2020'nin ikinci ceyreginden bu yana ilk kez kiigtld.

Bu yilin ilk ceyreginde ABD ekonomisindeki daralmada, 6zel stok yatirimlari, ihracat, federal kamu harcamalari
ve eyalet ile yerel kamu harcamalarindaki azalma etkili oldu. Ayni dénemde ithalat artis gostererek blylimeye
negatif katkida bulunurken, kisisel tiketim harcamalari, konut disi sabit yatirimlar ve konut sabit yatirnmlari da
ylukselis gosteren diger kalemler olarak 6ne ¢ikti.

Kovid-19 salgininda Omicron varyanti ve dis ticaret acigindaki artis, ilk ¢ceyrek daralmasinda belirleyici oldu.
Bliyimeye yonelik asagl yonlu revizyonda, stok erimesinin devam etmesi etkili oldu. Rusya-Ukrayna savasinin
basladigl bir dénemde ekonomi; devam eden tedarik zinciri sikintilari, enflasyon ve isci sayisindaki azalmadan
olumsuz etkilense de, i¢ talep glicli goriinlimiinii korudu. Bu nedenle ilk ceyrekte yasanan daralmanin yaniltici
olabilecegi degerlendiriliyor.
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Fed, politika faiz oranini 50 baz puan artirarak %0.75-1.00 bandina g¢ikardi.

Fed Bilango Biiyukliigi (milyar dolar) = Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (FED)’'nin Mayis ayi toplantisi 3-4 Mayis’ta gerceklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 3-4 Mayis tarihlerinde yapilan toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 50 baz
puan artirarak %0.75-%1.00 bandina yukseltti. 50 baz puanlik artirim 2000 yilindan bu yana ki en yiiksek miktarh
artinm oldu. Fed, enflasyonu kontrol altina almak igin satin almis oldugu ve yaklasik dokuz trilyon dolara tekabil
eden bilangosundaki varliklari ise Haziran'da azaltmaya baglayacagini agikladi. Fed, ilk etapta bilango azaltimina
Hazine kagitlarinda 30 milyar dolar, mortgage destekli menkul kiymetlerde 17.5 milyar dolar ile baslayacak. ilk 3
ayin ardindan bilango daraltmada aylik miktar Hazine kagitlarindan 60 milyar dolara ve mortgage destekli menkul
kiymetlerden 35 milyar dolara yikseltilecek.

Enflasyon risklerine karsi oldukca dikkatli davranildigina isaret eden Fed'in agiklamasinda, bilango daraltmanin
blylklGgiini durdurmaya ve yavaslatmaya rezerv bilangolar rezerv bollugu ile tutarh olunduguna karar verilen
seviyenin lzerinde baslanacagi aktarild.

Fed Baskani Powell toplanti sonrasi yaptigi agiklamada, yetkililerin Haziran ve Temmuz'da gergeklesecek politika
toplantilarinda da 50 baz puanlik artinm karari almaya hazir oldugunu ve 75 baz puanlik faiz artirrminin
degerlendirilmedigini séyledi. Powell, Fed'in %2 hedefinin yaklasik t¢ kati Gizerinde seyreden enflasyonun haneler
Uzerindeki etkisini yakindan takip ettiklerini ve ortaya ¢ikan sorunlarin farkinda olduklarini soyledi.

Toplanti tutanaklarinda, Fed uyelerinin gelecek iki toplantida faizin 50'ser baz puan artiriimasinin gerekli
oldugunu dustnddkleri yer aldi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



. Mayis 2022

ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin lizerinde kalirken; issizlik orani
degisim gostermeyerek %3.6 oldu.

Tarimdst istihdam (a-a, bin kisi) ABD Nisan ayi istihdam verileri 6 Mayis’ta

. aciklandi.
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
10000 16 . . ., .
5000 1 ABD'de tarim disi istihdam Nisan’da 391 bin
0 12 artis beklentisinin UGzerinde 428 bin kisi artt.
5000 10 Mart ayi igin 430 bin olarak agiklanan istihdam
-10000 2 artisi 428 bine revize edildi. issizlik orani
-15000 4 Nisan’da degisim gostermeyerek %3.6 oldu.
-20000 2 Beklenti %3.5'ti.
-25000 0
S5 53¥8X22 TSN . . . .
S 5O 0090 o009 o0 o0 o oo o Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Nisan
N I N B N B N B NI
38333 IZZIIZIITEAI ayinda beklentilerin altinda aylik bazda %0.3

artis gosterdi. Ortalama saatlik kazanglardaki
yillik artis Mart’taki %5.6’dan Nisan’da %5.5’e
gerileyerek beklentilere paralel gerceklesti. isgiiciine katilim orani Nisan’da %62.2 ile 6nceki aya gére geriledi.

Kaynak: Bloomberg

Oncii gdstergelerden biri olan ADP &zel sektdr istihdami verisi ise Mart’ta 479 bin artis gdsterirken, Nisan ayinda
247 bin kisi ile beklentilerin altinda artti.

Fed Baskani Powell, Mayis toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, is guici arzinin sinirli kaldigini ifade ederek,
isverenlerin acik is pozisyonlarini doldurmakta zorlandigini ve tcretlerin uzun siiredir en hizh sekilde arttigini
belirtti.

ABD’de Nisan ayinda TUFE yilik bazda hafif gerilerken; UFE beklentilerin iizerinde
gerceklesti.

ABD Nisan ayi enflasyonu 11 Mayis’ta aciklandi.

Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

95 83 ABD'de enflasyon Nisan ayinda beklentilerin

7.5 Uzerinde aylik bazda %0.3, yillik bazda %8.3 artti.
55 Yilllk  bazdaki artis benzin fiyatlarindaki

gerilemenin etkisiyle yavasladi. Gida ve eneriji
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SCHOoOHOoO"WOoOHOHOoO"OoH0H0w0ow0+0o %11 ile beklentilerin tizerinde gerceklesti. Gida

Kaynak: Reuters ve enerji fiyatlarinin yansitilmadigr cekirdek

Uretici fiyatlari Nisan ayinda aylik bazda %0.4 ile beklentilerin altinda, yillik bazda ise %8.8 ile beklentilerin altinda
yukseldi.

Fed’in 2022 yil sonu enflasyon tahmini %4.3 seviyesinde bulunuyor.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde %5.1 biiylidii.

2022 1.Ceyrek Yillik Buyiime Orani (%)
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Kaynak: Eurostat
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Euro Bolgesi 2022 yili ilk geyrek biiyiime orani 17 Mayis’ta agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde, ceyreklik bazda %0.3, yillik bazda %5.1 blyilidi. Ayni donemde

Avrupa Birligi ekonomisi ceyreklik bazda %0.4, yillik bazda %5.2 biyidi. ilk ceyrekte Portekiz ceyreklik bazda

%2.6, yillik bazda %11.9 ile en hizli biiyliyen iilke ekonomisi oldu. isveg ise %0.4 kiigiilerek en sert diistisii gbsteren

Ulke ekonomisi oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin son toplantisina ait tutanaklarda varlik alimlarinin {iglincii

ceyrekte tamamlanmasi gerektigi belirtildi.

Avrupa Merkez Bankasl Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ayi
toplanti tutanaklari 19 Mayis’ta yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Nisan’da
gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi
faizleri sabit tutarken, toplantinin karar
metninde varlik alimini 3. ¢eyrekte sona
erdirme planini dogrulamisti.

Banka politika faizini %0, bor¢ verme faizini
%0.25, mevduat faizini eksi %0.50'de
tutmustu.

Tutanaklarda, Mart ayindaki para politikasi
toplantisindan bu vyana euronun dolar
karsisinda sinirli hareket etmesi, piyasalar
tarafindan Euro Bolgesi para politikasi

gorindmdine iliskin yakin zamanda yapilan yeniden degerlendirmenin, belirgin bir dislisten dolayl euro

Uzerindeki asagl yonli baskiylr dengeledigini gosterdigi belirtildi.

ECB tutanaklarinda, hisse senedi fiyatlarinda son zamanlardaki glicli toparlanmanin, hisse senedi risk priminde

daha once meydana gelen artisin tersine dénmesini ve artan risk algisini yansittigi aktarildi. Hisse senedi

fiyatlarinin ve daha genel olarak risk varliklarinin esnekligini agiklayan daha temel faktériin, savasa ragmen Euro

Bolgesi firmalari igin kazang gdérinimunin nispeten saglam kalmasi oldugu belirtildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Mayis 2022
Tutanaklarda, verilerin varlk satin alma programi (APP) kapsaminda net varlik alimlarinin Gglncli geyrekte
tamamlanmasi gerektigi beklentisini destekledigi belirtildi. Gelecek dénemde, para politikasinin agiklanacak
verilere ve gorinimin gelisen degerlendirmesine bagh olacagi vurgulandi. Belirsizligin yiksek oldugu mevcut

kosullarda, para politikasinin yiritilmesinde istege baghhgin, kademeliligin ve esnekligin korunmasina ihtiyag
oldugu ifade edildi.

ECB Baskani Lagarde 22 Mayis’ta yayimladigi blog yazisinda ECB tahvil alim programi kapsamindaki net alimlarin
Uglincu ¢eyregin basinda bitmesini bekledigini, bunun ileriye donlk rehberlige uygun olarak Temmuz ayinda

yapilacak toplantida bir faiz artigina izin verecegini soyledi. Boylece ECB’ye yonelik faiz artinm beklentileri
kuvvetlendi.

Euro Bolgesi’nde TUFE Mayis’ta onciil verilere gore %8.1’e yiikseldi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi enflasyonu 31 Mayis’ta agiklandi.

Euro Bélgesi'nde TUFE Mayis’ta dnciil verilere gére aylik bazda %0.8, yillik bazda %8.1 artti. Cekirdek enflasyon
ise 6ncll verilere gore yillik bazda %3.8e ylkseldi. Mayis’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki yiikselis
belirleyici oldu. Mayis'ta Bolge’de en disiik enflasyon oranlari %5.6 ile Malta’da ve %5.8 ile Fransa’da gorilda.
En yuksek enflasyon oranlari ise %20.1 ile Estonya’da, %18.5 ile Litvanya’da ve %16.4 ile Letonya’da gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'nde enflasyonun 2022 yilinda %5.1 seviyesinde gergeklesmesini
bekliyor.

Japonya ekonomisi ilk ceyrekte daralirken; lilkede enflasyon son 7 yilin en yiiksek seviyesine gikti.
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Kaynak: OECD
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Japonya ekonomisi 2022 yili ilk geyrek biiyiime orani 18 Mayis’ta agiklandi.

Japonya ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %0.2 (beklenti: -%0.4), yilliklandiriimig
bazda %1 (beklenti: -%1.8) daraldi. Japonya ekonomisi artan ithalat ve Omikron varyantinin etkisiyle yilin ilk
ceyreginde daralma gosterdi. ilk ceyrekte sermaye harcamalarinin énceki ceyrege gére %0.5 artti. Ozel titketim
harcamalari yatay bir gériiniim sergilerken, devlet harcamalari %0.6 artti. Net ihracat ise %0.4 geriledi.

2021 yilinin tamaminda ise {lke ekonomisi %1.7 biiyiimiistii. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise hizlanarak %3
civarinda biyimesi bekleniyor.

Nisan ayinda enflasyon %2.5 ile 7 yilin en yilksek seviyesine ulasti. Buna gore yas gida kalemi disarida
birakildiginda tiketici enflasyonu Nisan’da bir 6nceki yila gére %0.8 oldu.

Moody’s tahminlerini giincelledi.

2022 2023 2022 2023
Mart Mayis Mart Mayis Mart Mayis Mart Mayis
Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini Tahmini
Tiirkiye 3.5 3.5 4.0 4.0 35.0 52.1 30.0 30.0
Gelismis 3.2 26 22 2.1 - - - -
Ekonomiler
Gelismekte Olan 42 38 a1 42 _ _ _ _

Ekonomiler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Kiiresel Makro Goriiniim 2022-23 baslikli raporunu 26
Mayis’ta yayimladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, "Global Makro Goriinim 2022-23 raporu Mayis ayi
glincellemesinde; Tirkiye icin 2022 ve 2023 biyime tahminlerini degistirmedi, ancak 2022 icin enflasyon
beklentisini ylkseltti.

Tirkiye ekonomisi icin 2022 ve 2023 yili GSYH biyime tahminlerini %3.5 ve 4 olarak koruyan Moody's, 2022 yil
sonu i¢in enflasyon tahminini Mart ayi giincellemesinde ortaya koydugu %35'ten %52.1'e ¢ikardi. Moody's 2023
yil sonu igin enflasyon beklentisi ise %30 olarak korudu.

Moody's, Rusya-Ukrayna savasli ve Cin'de KOVID-19 salginina karsi uygulanan kapanma tedbirlerinin arz soklarini
artirdigina ve enflasyonu atesledigine isaret ederek 2022 ve 2023 tahminlerini dusarda.

Gelismis ekonomiler igin 2022 yili GSYH biliylime tahminini Mart ayinda agikladigi %3.2'den %2.6'ya, 2023 yil
blyime beklentisini %2.2’den %2.1'e ¢ceken Moody's, gelismekte olan ekonomiler i¢in de 2022 yili biyime
beklentisini %4.2'den %3.8'e indirdi. Ote yandan 2023 yili biiyiime beklentisi %4.1’den %4.2’ye yiikseltildi.

Moody’s, ABD, Euro Bolgesi, Japonya, Fransa, Cin ve Hindistan ekonomilerinin bu yila iliskin blylime
tahminlerinin asagi yonli revize edildigini, sadece Meksika'nin bliylime beklentisinin ylkseltildigini sdyledi.
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USD/TRY
EUR/TRY
Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*

TRY Libid*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
UsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Gekya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Polonya 5Y CDS
Guney Afrika 5Y CDS
Gin 5Y CDS

Romanya 5Y CDS
Ukrayna 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS
Endonezya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

13.32
15.14
14.23
58.95
13.34

21.71
14.22
13.90
559.50

95.97
114
115.08
135
0.91
130.87

0.73
151
-0.64
-0.18

242.16
12.24
9.08
10.63
35.20
92.62
15.66
32.20
36.52
201.86
40.61
199.57
41.19
76.31
627.56
127.12
48.57
75.41

1828.39
75.33
77.78

2217.00

DoVviz
14.84
15.66
15.25
21.40
14.80

FAiz
20.68
14.62
13.90

612.88
DoVviz
102.96
1.05
129.83
1.26
0.97
136.90
FAiz*
2.73
2.94
0.26
0.94
KREDI
427.51
13.98
13.00
13.03
47.74
117.28
17.57
45.25
41.08
226.65
92.02
251.03
75.15
218.86
7199.41
6392.31
111.93
115.81
EMTIA
1896.40
104.59
109.34
2404.00

| |
VERI 2021 Sonu Mayis Sonu

16.37
17.61
16.99
33.79
16.40

24.47
14.24
13.90
709.75

101.75
1.07
128.68
1.26
0.96
138.10

2.56
2.85
0.51
113

437.57
15.99
11.00
11.06
54.29

127.10
17.64
52.80
38.15

22222

107.97

234.54
69.22

218.76

5670.81
12840.20

129.79

99.01

1837.09
114.38
122.84

2566.00

2021 Yilsonuna
Degisim (%)

22.97
16.29
19.41
-42.68
22.95

2.76
0.02
0.00
26.85

6.03
-5.59
11.82
-6.87

5.15

5.52

1.83
1.34
115
131

80.69
30.64
21.15
4.05
54.23
37.23
12.64
63.98
4.46
10.09
165.87
17.52
68.05
186.67
803.63
10000.85
167.22
31.30

0.48
51.84
57.93
15.74

10.33
12.43
1141
57.90
10.84

3.79
-0.38
0.00
15.81

-1.17
1.82
-0.89
0.23
-1.46
0.88

-0.17
-0.09
0.25
0.19

2.35
14.38
-15.38
-15.12
13.72
8.37
0.40
16.69
-7.13
LB
17.33
-6.57
-7.89
-0.05
-21.23
100.87
15.96
-14.51

=513
9.36
12.35
6.74
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